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Selskabets navn og formal
Selskabets navn er Investeringsselskabet Artha DMax A/S.

Selskabets formal er at investere i Investeringsselskabet Artha Max A/S, CVR nr. 34697078, dels
med selskabets egne midler og dels med lante midler. Det skal tilstraebes, at investeringen svarer
til egenkapitalen med tillaeg af 100%.

Investeringsrammer
Selskabets investeringer skal holdes indenfor fglgende rammer:
Der ma kun investeres i Investeringsselskabet Artha Max A/S

Selskabet kan optage lan pa indtil 2 gange egenkapitalen. Selskabets soliditet skal pa tidspunktet
for laneoptagelse udggre minimum 33,33%. Prolongering anses ikke for optagelse af nyt lan.

Selskabskapital

Selskabets aktiekapital er kr. 10.144.500 fordelt pa aktier a kr. 1.500 eller multipla heraf.
Selskabskapitalen er fuldt indbetalt.

Aktierne skal lyde pa navn og noteres i selskabets ejerbog. | forbindelse med navnenotering skal
aktionaeren oplyse en e-mailadresse, hvortil meddelelser til aktionseren kan sendes jf. punkt 9. Det
er aktionaerens ansvar at sikre, at selskabet er i besiddelse af den korrekte e-mailadresse.
Aktioneerer, der ikke har oplyst en e-mailadresse, modtager ikke de i punkt 9.1 naevnte oplysninger
fra selskabet.

Samtlige aktier i selskabet er omsaetningspapirer og der geelder saledes ingen indskraenkninger i
aktiernes omseettelighed.

Ingen aktier har seerlige rettigheder og ingen aktionaer er forpligtet til at lade sine aktier indlgse helt
eller delvist.

Aktierne er udstedt gennem VP Securities A/S, CVR-nr. 21 59 93 36 og selskabet udsteder
saledes ikke fysiske ejerbeviser. Rettigheder vedrgrende selskabets aktier skal anmeldes til VP
Securities A/S efter herom fastsatte regler.

Udbytte udbetales ved overfarsel til de af aktionzererne anviste konti i overensstemmelse med de
til enhver tid gaeldende regler for VP Securities A/S.

Selskabets ejerbog fores af VP Services A/S, CVR nr. 30 20 11 83.
Bestyrelsen er bemyndiget til at sage selskabets aktier optaget til handel pa et reguleret marked.

Bestyrelsen er bemyndiget til i tiden indtil den 23. april 2029 ad én eller flere omgange at forhgje
selskabets aktiekapital med indtil nominelt kr. 500.000.000. Aktierne, der skal vaere
omseetningspapirer, udstedes lydende pa navn, og skal veere ligestillet med den bestaende
aktiekapital. Bestyrelsen er bemyndiget til at fravige den forholdsmaessige fortegningsret for
bestaende aktionaerer, safremt tegningen mindst svarer til den pa tegningstidspunktet senest
offentliggjorte indre veerdi.
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Bestyrelsen har den 25. august 2026 delvist udnyttet bemyndigelsen til at forhgje aktiekapitalen
med nominelt kr. 244.500.

Far beslutningen udgjorde bemyndigelsen kr. 496.079.000
Efter beslutningen udger bemyndigelsen kr. 495.834.500.

Egne aktier

Bestyrelsen er bemyndiget til pa selskabets vegne at erhverve egne aktier pa indtil 90% af
aktiekapitalen. Mindstekursen er fastsat til 90% af indre vaerdi, mens hgjestekursen ikke ma
overstige aktiernes indre vaerdi med mere end 10%. Bemyndigelsen gaelder indtil den 23. april
2029.

Safremt en aktionaer begaerer sig indlgst, jf. punkt 5, er bestyrelsen berettiget til at afvise
kapitalnedsaettelsen mod til gengeeld at lade selskabet kgbe aktioneerens aktier med henblik pa
senere videresalg. Ved kab af egne aktier som alternativ til en nedsaettelse af aktiekapitalen ved
indlgsning skal den udtraedende aktionaer stilles lige sa godt, som hvis der var gennemfart en
nedseettelse af aktiekapitalen.

Kgb af egne aktier som alternativ til en nedsaettelse af aktiekapitalen ved indlgsning kan kun finde
sted i det omfang, bestyrelsen bemyndigelse til kgb af egne aktier ikke overskrides samt at kabet
kan ske med midler, der kan udbetales som ekstraordinaert udbytte, jf. selskabslovens § 197.

Indlgsningsret

Selskabets bestyrelse skal pa en aktioneers forlangende indlese vedkommende aktionaers aktier i
selskabet ved kontant udbetaling, jf. dog punkt 5.2 - 5.11 samt 4.2.

Indlgsning iveerkseettes af bestyrelsen den sidste bankdag i hver maned.
Selskabet skal offentliggare emissions- og indlgsningskurser mindst hver 14. dag.

Safremt en aktionaer gnsker at gare retten til indlgsning i henhold til punkt 5.2 gaeldende, skal

aktionaeren give selskabet skriftlig meddelelse herom, inklusive antallet af aktier, som gnskes

indlgst, med et varsel pd mindst 20 dage. Hver indlgsningsrunde omfatter de aktier i relation til
hvilke, der skriftligt er fremsat krav om indlgsning.

Selskabets indlgsning af aktier sker til aktiernes indre vaerdi opgjort pa tidspunktet for
indlgsningens ivaerksaettelse efter samme principper, som anvendes i arsrapporten med et fradrag,
der til enhver tid fastseettes af bestyrelsen, dog maksimalt 3%.

Bestyrelsen kan forlange indlgsning udsat, saledes at indlgsningsprisen fastsaettes efter, at
selskabet har realiseret de til indlgsningen af aktier ngdvendige aktiver.

Bestyrelsen kan beslutte, at indlgsning suspenderes, safremt der rejses berettiget tvivl om
veerdiansaettelsen eller veesentlig afvigelse af selskabets formue pé tidspunktet for indlgsning, eller
hvis bestyrelsen skanner, at der ikke kan opgares en forsvarlig indlgsningspris

Hvis krav om indlgsning repraesenterer sammenlagt mere end 25% af selskabets formue inden for
en tre maneders periode, kan bestyrelsen forlange indlgsning udsat helt eller delvist proportionalt i
en periode, som bestyrelsen anser som vaerende i selskabets bedste interesse, men med en
malseetning om at perioden ikke straekker sig laengere end 6 maneder efter det
indlgsningstidspunkt, hvor udsaettelsen sker. Alle udsatte krav om indlgsning vil blive
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imgdekommet pé pro rata basis i overensstemmelse med et princip om ligebehandling af
aktioneererne.

Safremt en eller flere aktionaerers forlangende om indlgsning vil fare til, (i) at selskabets nominelle
aktiekapital efter indlgsningen bliver mindre end DKK 500.000, (ii) at selskabets kapitalberedskab
efter indlgsningen ikke vil veere forsvarligt, eller (iii) at der efter indlgsningen ikke vil veere fuld
deekning for selskabets reserver, der er bundne i henhold til lovgivningen eller vedteegterne, skal
selskabets bestyrelse — medmindre der forinden indlgsningen traeffes beslutning om en
kapitalforhgjelse, der sikrer, at selskabets nominelle aktiekapital efter indlgsningen mindst udger
DKK 500.000, at selskabets kapitalberedskab efter indlgsningen vil vaere forsvarligt, og at der er
fuld deekning for de bundne reserver efter indlasningen — indkalde til generalforsamling med
henblik pa, at der traeffes beslutning om likvidation af selskabet. Likvidationen treeder i sa fald i
stedet for indlgsningen.

Ved enhver indlgsning finder selskabslovens § 74 anvendelse.

Bestyrelsen kan vedtage de som fglge af indlgsningen ngdvendige vedtaegtsaendringer.

En indlgsende aktionaer er selv ansvarlig for de skattemaessige konsekvenser ved indlgsningen.
Likviditetsstyringsveerktgjer

Selskabet kan anvende likviditetsstyringsveerktgjer med henblik pa at handtere emissions- og
indlgsningspres og beskytte investorernes interesse under ekstraordineere markedsforhold, eller
med henblik pa at facilitere tilstraskkelig likviditet og beskyttelse af investorernes interesse under
almindelige markedsforhold, sa emissioner og indlgsninger ikke uretmaessigt stiller andre
investorer darligere. Likviditetsstyringsveerktgjer kan anvendes, nar selskabet finder det ngdvendigt
for at beskytte selskabets likviditet, sikre en rimelig og lige behandling af investorerne samt undga,
at selskabets aktiver realiseres pa ugunstige vilkar.

Selskabet anvender indlgsningsgebyr og forlaengelse af opsigelsesfrister som
likviditetsstyringsveerktgjer. De neermere rammer og betingelser for anvendelse af de valgte
likviditetsstyringsveerktajer skal fremgéa af de oplysninger, som skal stilles til radighed for investorer
i overensstemmelse med § 62 i lov om forvaltere af alternative investeringsfonde m.v.

Generalforsamling
Selskabets generalforsamling skal afholdes i Storkgbenhavn.

Ordinaer generalforsamling afholdes snarest efter afslutningen af arsregnskabet og skal afholdes
hvert ar sa betids, at arsrapporten kan veaere Erhvervs- og Selskabsstyrelsen i haende inden
udlgbet af fristen i arsregnskabsloven.

Generalforsamlingen indkaldes af bestyrelsen med mindst 2 og hgjest 4 ugers varsel ved
meddelelse til de i ejerbogen noterede aktionaerer. Safremt selskabets aktier optages til handel pa
et reguleret marked sker indkaldelse med mindst 3 og hgjest 5 ugers varsel.

Indkaldelsen skal indeholde dagsordenen for generalforsamlingen. Forslag fra aktionaererne ma for
at komme til behandling pa den ordinaere generalforsamling veere indgivet til bestyrelsen senest 6
uger far generalforsamlingens afholdelse.

Bestyrelsen skal senest 8 uger far den ordinaere generalforsamling offentliggere den pateenkte
dato for generalforsamlingens afholdelse samt datoen for den seneste fremseettelse af optagelse af
et bestemt emne pa dagsordenen.
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Ekstraordinzere generalforsamlinger afholdes efter generalforsamlingens eller bestyrelsens
beslutning samt efter begeering fra selskabets revisor. Endvidere kan aktionzerer, der ejer mindst
5% af aktiekapitalen kraeve ekstraordinger generalforsamling afholdt til behandling af et bestemt
emne. Den ekstraordinaere generalforsamling skal indkaldes af bestyrelsen senest 2 uger efter
anmodningens modtagelse.

Senest 2 uger (safremt selskabets aktier er optaget til handel pa reguleret marked senest 3 uger),
for generalforsamlingen (inkl. dagen for dennes afholdelse) skal dagsordenen og de fuldsteendige
forslag samt for den ordinaere generalforsamlings vedkommende tillige revideret arsrapport veere
tilgeengelige for aktionzererne pa selskabets hjemmeside.

Pa den ordinzere generalforsamling skal foretages falgende:
Bestyrelsens beretning om selskabets virksomhed i det forlgbne ar.
Fremleeggelse af arsrapport til godkendelse.

Beslutning om anvendelse af arets resultat.

Valg af medlemmer til bestyrelsen.

Valg af revisor.

Evt. forslag fra bestyrelse eller aktioneerer.

ook wN~

Enhver aktioneer, der senest 3 dage far generalforsamlingen har lgst adgangskort, har ret til at
mgde pa generalforsamlingen.

Generalforsamlingen ledes af en af bestyrelsen valgt dirigent, der leder forhandlingerne og afger
alle spgrgsmal vedragrende sagernes behandlingsmade og resultatet af stemmeafgivning.

Hvert aktiebelgb pa kr. 1.500 giver én stemme.

En aktioneer har ret til selv at mgde pa generalforsamlingen eller ved en fuldmeegtig og i begge
tilfeelde sammen med en radgiver.

En fuldmaegtig kan udgve stemmeret pa aktionaerens vegne mod forevisning af skriftlig og dateret
fuldmagt. Selskabet stiller en skriftlig eller elektroniske fuldmagtsblanket til radighed for enhver
aktionaer, der er berettiget til at stemme pa generalforsamlingen.

En aktioneers ret til at deltage i en generalforsamling og afgive stemme i tilknytning til aktionaerens
aktier, fastseettes i forhold til de aktier, aktionaeren besidder pa registreringsdatoen.
Registreringsdatoen ligger en 1 uge for generalforsamlingens afholdelse. De aktier, den enkelte
aktionzer besidder, opgares pa registreringsdatoen pa baggrund af notering af aktionaerens
kapitalejerforhold i ejerbogen samt meddelelser om ejerforhold, som selskabet har modtaget med
henblik pa indfgrsel i ejerbogen, men som endnu ikke er indfart i ejerbogen.

Aktionzerens eller dennes fuldmaegtigs deltagelse i generalforsamlingen skal vaere anmeldt til
selskabet senest 3 dage faor generalforsamlingens afholdelse. Tilsvarende gaelder for en eventuel
radgiver.

En aktionaer kan brevstemme. Brevstemmen skal i givet fald vaere modtaget af selskabet inden
generalforsamlingens afholdelse. For at sikre identifikation af den enkelte aktioneer, der udnytter
sin ret til at brevstemme, skal brevstemmen vaere underskrevet af aktionseren samt med
blokbogstaver eller trykte bogstaver angive dennes fulde navn og adresse. Safremt aktionaeren er
en juridisk person, skal dennes CVR-nr. eller anden tilsvarende identifikation tillige veere tydeligt
anfgrt i brevstemmen.
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De pa en generalforsamling behandlede forslag afgeres ved simpelt flertal blandt de
stemmeberettigede nar bortses fra forhold som efter selskabsloven eller vedteegterne kraever
kvalificeret majoritet. Til vedtagelse af beslutninger om aendringer i vedtaegterne eller om
selskabets oplasning kraeves tiltreedelse af mindst 2/3 af savel de afgivne stemmer, som af den pa
generalforsamlingen repreesenterede stemmeberettigede aktiekapital.

Safremt bestyrelsen anser det for hensigtsmaessigt, og safremt generalforsamlingen kan afvikles
pa betryggende vis, kan bestyrelsen bestemme, at generalforsamlingen skal afholdes fuldsteendigt
elektronisk.

Safremt dette bestemmes, kan aktionzererne deltage, ytre sig samt stemme pa
generalforsamlingen elektronisk.

Detaljerede oplysninger vedregrende tilmelding og procedurer for elektronisk deltagelse vil gares
tilgeengelige pa selskabets hjemmeside, og de i selskabets ejerbog noterede aktioneerer vil
modtage separat meddelelse herom, safremt de har fremsat begaering herom.

Bestyrelse og direktion

Selskabet ledes af en af generalforsamlingen valgt bestyrelse pa 3 til 5 medlemmer. Bestyrelsen
veelger af sin midte en formand. Bestyrelsen kan genvaelges. Bestyrelsen fastseetter ved en
forretningsorden naermere bestemmelser for udferelsen af sit hverv. Der fgres en protokol over det
pa bestyrelsesmgderne passerede, der underskrives af samtlige tilstedeveerende medlemmer af
bestyrelsen. Bestyrelsen bemyndiges til at traeffe aftale med administrations- og
managementselskab til varetagelse af den daglige drift. Bestyrelsen kan meddele prokura.

Til varetagelse af selskabets ledelse ansaetter bestyrelsen en direkter.
Tegning

Selskabet tegnes af bestyrelsesformanden i forening med et bestyrelsesmedlem eller af
bestyrelsesformanden i forening med en direktar.

Elektronisk kommunikation mellem selskabet og aktionaerer

Selskabet benytter elektronisk dokumentudveksling samt elektronisk post i sin kommunikation med
aktionzererne. Dette omfatter indkaldelse af aktioneerer til ordinger og ekstraordinger
generalforsamling, herunder de fuldsteendige forslag til vedtaegtsaendringer, tilsendelse af
dagsorden, arsrapport m.v. samt gvrige generelle oplysninger fra selskabet til aktionaererne.
Selskabet kan altid benytte almindelig brevpost som alternativ til elektronisk kommunikation, men
er ikke forpligtet dertil. Det er aktionaerernes ansvar at sikre, at selskabet er i besiddelse af korrekt
elektronisk kontaktoplysning. Eventuelle oplysninger om kravene til de anvendte systemer samt om
fremgangsmaden i forbindelse med elektronisk kommunikation vil kunne findes pa selskabets
hjemmeside.

Indkaldelse til ordinaer og ekstraordinaer generalforsamling i henhold til punkt 6.6 sker til de i
ejerbogen noterede aktionaerer, der har fremsat begaering om skriftlig indkaldelse, og vil ske via e-
mail.

Hvor det i lovgivningen er foreskrevet, at oplysninger og/eller dokumenter skal ggres tilgaengelige
for selskabets aktioneerer eller offentliggares, vil dette ske pa selskabets hjiemmeside.

|
—LL -

o

INVESTERINGSSELSKABET ARTHA DMAX A/S, CVR. NR. 41 07 54 49
STRANDVEJEN 58, 3., 2900 HELLERUP Side 6 af 7

-

Penneo dokumentnagle: IQZIR-JW6KU-JYOGM-55BRO-EEWRS8-14X62



10 Revision

10.1 Revisionen af selskabets regnskaber foretages af en statsautoriseret revisor, der hvert ar veelges

pa den ordinzere generalforsamling.

1 Regnskab

11.1 Selskabets regnskabsar er fra 1. januar til 31. december. Farste regnskabsperiode Igber fra
selskabets stiftelse til 31. december 2020. Arsrapporten underskrives af direktion og bestyrelse

samt forsynes med revisors pategning.

Saledes som aendret af bestyrelsen i forbindelse med kapitalforhgjelse gennemfart den 25. august 2026.
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“Med min underskrift bekreefter jeg indholdet og alle datoer i dette dokument.”

Michael Kjaer
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Klaus Thorsten Wollesen Lund

Bestyrelsesmedlem
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IP: 188.180.xxx.xxX
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Henrik Christiansen

Bestyrelsesmedlem
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Sadan kan du verificere, at dokumentet er originalt

Nar du dbner dokumentet i Adobe Reader, kan du se, at det er
certificeret af Penneo A/S. Dette beviser, at indholdet af dokumentet
er uaendret siden underskriftstidspunktet. Bevis for de individuelle
underskriveres digitale underskrifter er vedhaeftet dokumentet.
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