ARTHASCOPE KREDITOBLIGATIONER Kapitalforeningen

Faktaark pr. 31-12-2025 ARTHA SCOPE

MALSATNING & STRATEGI AFKAST OG RISIKO

Mélsaetningen for ArthaScope Kreditobliationer ("Afdelingen”) er at opna et pata pr. 31-12-2025 Manedlig Afkast Afkast Standard-  Sharpe
langsigtet attraktivt afkast pa obligationer til investorerne under data (total) (p.a.) afvigelse Ratio

hensyntagen. til afdellingens risik'omél. Afdeli.ngen' er akkumulerende. 3ar 26,7% 8.2% 3,1% 1,60

Afdelmgeps_ |nvester|pgsstrateg| er aktiv, r_lvnket mdeb_aerer, at der laegges Sar 20,3% 38% 47% 0,44

vaegt pa risikospredning gennem investering i forskellige brancher og

virksomheder hjiemmehgrende i OECD-lande. Afdelingens aktive 7ar 35,2% 4,4% 7A% 0,46

investeringsstrategi er, pa baggrund af bl.a. kreditanalyse, at udvaelge en ~ Siden start (01-07-2017) 38,4% 3,9% 6,9% 0,46

koncentreret portefelje af kreditobligationer og strukturerede obligationer. ArthaScope Kreditobliationer er kategoriseret som et komplekst
investeringsprodukt jf. MiFID Il regulering.

MANEDLIGE AFKAST - EFTER OMKOSTNINGER

Ar Jan Feb Mar Apr Maj Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dec Total
2017 1,1% 0,6% 1,1% 1,1% 0,5% 0,4% 4,7%
2018 0,5% -0,8% -0,3% 0,5% -1,3% -0,6% 1,9% 0,0% 0,5% -0,3% -1,6% -0,7% -2,2%
2019 2,6% 1,3% 0,7% 1,4% -0,8% 2,4% 0,8% 0,7% 0,0% 0,4% 0,6% 0,9% 11,3%
2020 1,0% -1,4% -13,9% 3,5% 5,4% 1,6% 1,8% 1,9% -1,5% -0,4% 3,6% 0,8% 1,0%
2021 0,5% -0,3% 0,7% 0,8% 0,0% 0,5% 0,6% 0,2% 0,5% -0,1% -0,5% 0,8% 3,5%
2022 -0,7% -2,8% 0,4% -1,7% -1,5% -5,1% 2,1% -0,2% -3,5% 1,7% 2,3% 0,6% -8,3%
2023 3,1% 0,8% -1,1% 1,0% 0,0% 0,3% 1,6% 0,5% 0,8% 0,1% 2,4% 3,0% 13,0%
2024 1,0% -0,4% 0,5% 0,5% 1,8% 0,1% 1,2% 0,3% 0,4% 0,0% 0,2% 0,8% 6,4%
2025 0,7% 0,8% -0,7% -0,7% 0,7% 1,5% 1,0% 0,2% 0,5% 0,5% 0,1% 0,6% 5,4%

Note: Historisk manedlig data er til og med 23/9-24 baseret pd en teoretisk modelportefwlje, som konkrete kunders midler er blevet investeret pd baggrund af. Afkast
og risiko er udregnet efter estimerede omkostninger pd ca. 0,12% pr. mdned svarende til 1,42% p.a. Efter 23/9-24 fremgdr afkast for Afdelingen.

SENESTE MANEDSKOMMENTAR

Afkastet for maneden blev 0,6%, hvilket bringer afkastet op pa 5,4% i 2025. ArthaScope Kreditobligationer har klaret sig godt i ‘25, hvor afkastet har
veeret bredt funderet, idet bade Investment Grade ("IG”), High Yield ("HY”) samt vores eksponering mod CLO-markedet har bidraget positivt.
Udviklingen afspejler et kreditmarked, hvor de lgbende kuponbetalinger har veeret centrale afkastdriver. Samtidig har kreditprissaetningen gennem aret
gradvist udviklet sig i en mere konstruktiv retning som felge af hgj modstandsdygtighed, robust indtjening og forbedret kreditveerdighed blandt mange
af portefeljeselskaberne. Sammenlignet med det brede europaeiske |G- og HY-kreditmarked, der har leveret afkast pa hhv. 1,3 pct. og 4,9 pct. i 25,
har ArthaScope Kreditobligationer igen outperformet i ar.

Samtidig har '25 understreget, at kredit fortsat er et selektionsmarked, hvor enkeltudsteder-risiko kan fylde mere end den brede markedsudvikling. |
den sammenhaeng har misligholdelsesraterne for europaeiske high-yield virksomhedsobligationer veeret et naturligt pejlemaerke gennem aret, hvor de
seneste estimater fra Fitch I& omkring 4,8 pct. i december efter at have toppet pa 5,1 pct. i juni. Fitch forventer, at raterne vil falde til et niveau omkring
3,75-4,25 pct. i 26, hvilket fortsat er relativt lavt i et historisk perspektiv. En Igbende overvagning af virksomhederne forventes desuden at reducere
risikoen for misligholdelse i portefgljen sammenlignet med det generelle marked.

Aktiver Geografi Sektorer

HY 54,1% Danmark 20,6% Finans 28,4%

IG 20,7% Blandet (CLO'er) 17,7% Blandet (CLO'er) 17,7%

CLO'er 17,7% Frankrig 16,8% Cyklisk forbrug 12,0%

Kontanter 7,4% Holland 16,1% Materialer 10,5%
Tyskland 6,9% Stabilt forbrug 7,9%
Norge 5,8% Industri 6,8%
@vrige 16,1% @dvrige 16,6%

Total 100,0% Total 100,0% Total 100,0%

Indre veerdi pr. 31-12-2025 106,35 kr. Website www.arthascope.dk/afkast

Fast fee 0,85% Kontakt info@arthascope.dk

Emissionstilleg (ved kgb) 0,00% CVR nr. 44937433

Indlgsningsfradrag (ved salg) 0,60% ISIN DK0063178710

Fast fee er fee til ArthaScope Kapitalforvaltning, men er ekslusiv @vrige omkostninger. Den 1. juli 2025 blev fast fee oget fra 0,70% p.a. til 0,85% p.a. Dette faktaark
skal ikke opfattes som et tilbud om at kebe andele i Afdelingen. Dokumentet udger ikke investeringsradgivning og skal udelukkende ses som oplysning. Information
indeholdt heri kan ikke garanteres at veere korrekt, fuldsteendigt eller opdateret og leeses pa eget ansvar. ArthaScope er pa ingen made ansvarlig for skader eller tab
opstéet ved brug af denne information. Verificer alt information for der gares brug heraf og tag ikke beslutninger uden at rédfere dig med en professionel
investeringsradgiver. Historiske afkast er ingen garanti for fremtidige afkast. Inden du investerer, opfordres du til at leese kapitalforeningens og afdelingens prospekt
med investoroplysninger samt afdelingens dokument med central information, der kan hentes pa foreningens hjemmeside.



